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Unsere Bankenumfrage zeigt, was die Finanzkrise verandert.
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hin zu technologieintensiveren Produktionsprozessen

und einem wissensintensiveren Dienstleistungsangebot
entwickelt sich das geistige Eigentum unserer Firmen zum
immer bedeutenderen Produktionsfaktor. Laut Brookings
Institute hat sich allein der Anteil immaterieller Vermogens-
werte am Gesamtwert der Unternehmen im ,S&P 500" zwi-
schen 1982 und 2002 auf 87 Prozent mehr als verdoppelt.
Fir die OECD-Staaten und Deutschland ist von dhnlichen
Verinderungen auszugehen. Diese Entwicklung bringt ka-
pitalsuchenden Unternehmen neue Chancen.
Noch spiegelt sich die herausragende Rolle immaterieller
Vermogenswerte fiir die Zukunftsbranchen nicht in einem
entsprechenden Bedeutungszuwachs von IP fiir die Unter-
nehmensfinanzierung wider. Obwohl beispielsweise Patente
und Marken zentrale Anforderungen an Kreditsicherheiten
wie Fungibilitit und juristische Durchsetzbarkeit erfiillen,
werden sie von der Kreditwirtschaft bisher nur in sehr gerin-
gem Umfang als Sicherheit akzeptiert. Diese Zuriickhaltung
ist kaum verstindlich, da die Sicherheit {iber die realisierba-
ren Verwertungserlose aus immateriellen Vermégenswerten
zugenommen hat. Auch fiir immaterielle Vermégenswerte
wie Patente und Marken gibt es — aufgrund einer dynami-
schen Entwicklung in jiingerer Zeit—immer liquidere Mirk-
te und immer mehr Bewertungsverfahren, die auch in der
Praxis allgemein anerkannt sind.
Und: Schon jetzt gibt es Méglichkeiten, 1P effektiv in die
Finanzierung einzubringen: Uber ein Sale-and-Lease-Back-
Modell wird das IP zunichst angekauft, um es dann iiber
einen Nutzungsiiberlassungsvertrag, der das Finanzie-
rungsvolumen, die Vertragslaufzeit sowie das Nutzungs-
entgelt regelt, umgehend wieder dem Unternehmen zur
Verfligung zu stellen. Dieses Finanzierungskonzept bringt
Unternehmen drei entscheidende Vorteile: Zum einen
werden die Kreditlinien bei den Hausbanken nicht belas-
tet, zum anderen steht den Unternehmen schnell Kapital
zur Verfiigung — in der Regel innerhall von ein bis zwei
Wochen. Am wichtigsten ist jedoch ein fairer Wertansatz
der IP-Sicherheiten: In Deutschland lassen sich eine Reihe

I ntellectual Property” (IP) - im Zuge des Strukturwandels
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Geistiges Eigentum nutzen

Die Auswirkungen von Basel | stellen Unternehmen
vor grofée Herausforderungen. Dabei eignet sich auch
ihr geistiges Eigentum durchaus als Finanzierungsin-

immaterieller Vermogenswerte unterscheiden, die verschie-
dene rechtliche Charakteristika aufweisen, welche Einfluss
aufihre Eignung als Finanzierungsinstrument haben. Wich-
tige immaterielle Vermigenswerte sind: Patente, Marken,
Urheberrechte, Gebrauchs- und Geschmacksmuster, In der
Praxis sind iiberwiegend Patente und Marken im Rahmen
der Unternehmensfinanzierung von Bedeutung,
Aber auch wenn das | P sehr werthaltig ist—in der Regel schligt
sich dies nicht in der Bilanz nieder. Wihrend erworbene im-
materielle Verméagenswerte grundsitzlich bilanzierungs- und
abschreibungspflichtig sind, besteht fiir selbsterstelltes IP ein
Aktivierungsverbot ({248 Abs.2 HGB beziehungsweise in
[AS 38). Marken und Schutzrechte werden allerdings oft im
Unternehmen selbst aufgebaut beziehungsweise entwickelt.
Uber die Jahre bauen sich hiufig sogar hohe stille Reserven
auf. In diesen Fillen kann ein bilanzoptimiertes Leasing (,Off
Balance*) besonders interessant sein: , Off Balance® heif2t ins-
besondere, dass die Finanzierung in der Bilanz nicht sichtbar
ist und damit auch keine negativen Finfliisse auf Rating oder
Bonititsfaktoren hat. Durch eine Sale-and-Lease-Back-Trans-
aktion kénnen hiufig stille Reserven ,gehoben® und damit
frische Liquiditit generiert werden.
Im Hinblick aufden beschleunigten wirtschaftlichen Struktur-
wandel hin zu einer modernen Technologie- und Wissensge-
sellschaft ist es notwendig, immaterielle Vermégenswerte fiir
die Unternehmensfinanzierung stirker nutzbar zu machen,
Es ist zu befiirchten, dass sich die Finanzierungsméglichkei-
ten von Unternehmen zukiinfiig reduzieren werden, wenn
auch weiterhin ausschlieRlich materielle Vermogenswerte in
die Kreditbesicherung Fingang finden, Durch eine weiterge-
hende Nutzung von 1P werden die Finanzierungsmaoglichkei-
ten von technologie- und wissensintensiven Unternehmen
in wesentlichem Umfang verbessert. Der Gesetzgeber ist
hier gefordert, die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir IP
als Finanzierungsinstrument zu schaffen, Eine bilanz- und
steueroptimierte Leasingfinanzierung von Marken oder ge-
werblichen Schutzrechten ist bereits heute eine interessante
Alternative fiir mittelstindische Unternehmen.

Sebastian Seibold
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